COMUNICATO STAMPA

RELAZIONE SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2005:
OSSERVAZIONI DEL COLLEGIO SINDACALE
E RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE

ALTTALIA rende noto che n data odicrna la Societa di revisione ha comunicato di non
essere in grado di esprimere un giudizio di conformita in ordine alla Relazione
Semestrale al 30 gugno 2005 evidenziando che la sussistenza del presupposto della
continuita aziendale della Societa e del Gruppo potrebbe ritenersi verificata qualora
entro 1l termine di scadenza dell'impegno assunto dalPistituto finanziario, fosse possibile
ottenere le evidenze necessarie a comprovare con ragionevole certezza i buon esito
dell’aumento di capitale.

St trasmettono, m allegato al presente comunicato, 1l testo della relazione della Societa di
revisione e quello delle Osservazioni formulate, sempre in data odietna, dal Collegio
Sindacale, che evidenzia che non sono emerst elementi che ostino alla realizzazione
del’operazione di ricapitalizzazione, sempre che la predetta impossibilita di esprimersi da
parte della societa di revisione — ove costituisca elemento ostativo dell’operazione di cui
sopra — sia posttivamente superata attraverso ottenimento delle richieste evidenze
necessarie a comprovare con ragionevole certezza il buon esito dell’aumento di capitale.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE SULLA REVISIONE CONTARILE LIMITATA
DELLA RELAZIONE SEMESTRALE REDATTA Al SENSI DELL’ART. §1-BIS DEL
REGOLAMENTO CONSOB ADOTTATO CON DELIBERA N. 11971 DEL 14 MAGGIO 1999 K
SUCCESSIVE MODIFICHE E INTEGRAZIONI

Agli Azjonisti della -

ALITAIIA — Linee Aeree Italiane _S_._p_.A.

1, Abbiamo effettusto la révisione contabile limitata dei prospetti qontabili e delle relative note
esplicative ed integrative della ALTTALIA — Linee Acree Italiane S.p.A. ( di seguifo la “Societd” o la
“Compagnia”) ¢ consolidati inclusi nella relazione sernestrale al 30 giugno 2003 della ALITALIA —
Linge Aeree Italimne S.p.A. e del Gruppo. La responsabilita della redazione della relazione semestrale
compete agli Amministratori della Societh. E* nostra la responsabilith della redazione della presents
relazione in base alla revisione contabilé limitata svolta. Abbiamo inelive verificato la parte delle note
coritenente le infortazioni sulle gestione ai soli fini della verifica della concordanza con la restante
parte della relazione semestrale.

2. Il nogtro lavore & stato svolto secondo i criterd per la revisione contabile limitats raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglic 1997. La revisione contabile limitata ¢ consistita
principalmente nella raccolta di informezioni sulls poste dei prospetti contabili ¢ sull’omogeneita dei
criteri di valutazione, tramite colloqui con la direzione della Societs, e nello svolgimento & analisi di
bilancio sui dati conteruti nei prospetti contabili. La revisione contabile limitata ha escluso procedure
di revisione quali sondaggi & conformitd e verifiche o procedure di validitd delle attivitt e delle
passivitd ed ha comportato un’estensione di lavoro significativamente inferiore a quella di una
revisione confabile completa svolta secondo gli statwiti principi di revisione. Di conseguenza,
diversamente da quento effetfuato sul bilancio d’esercizio e comsolidato di fing esercizio, non
esprimiemo un giudizio professionale di revisione sulla relazione semestrale.

3. Per quanto tiguarda i dati comparativi relativi al bilancio d’esercizio e consolidato dell’esercizio
precedente presentati nei prospetti contabili e quelli presentati nell’ Appendice Separata alla relazione
sernestrale relativamente ai prospett di deonoilizzione IFRS, si fa riferimento alle nostre ralaziont
emesse rspettivamente in data 10 giugno 2003 ed in data odierna.

Per i dati comparativi della relazione semestrale dell’anno precedente, redetti secondo le norme i
legge ed i principi contabili previgenti, da noi precedentemente assoggettati a revisione contebile, si fa
riferimento alla nostra relazione emessz in data 30 ottobre 2004,
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Come descritto nelle note esplicative ed integrative alle relazione semestrale al 30 giugno 2008,
I'andamento del primo semestre 2005, pur avendo evidenziato perdite pill contenute rispeito al
cotrispondente periodo del precedente esercizio, conferms la crificitd della situazione economica,
finanzijaria e patrimeniale della Societa & del Gruppo,

In tale contesto, in data 29 Inglio 2005 I’ Assemblea Straordinaria, tenuto conto delle risultanze della
sifuazione patrimoniale al 31 marzo 2005, ha deliberato la riduzione del capitale sociale da Buro
1.433.3 milioni ad Bure 291,2 milioni, Conseguentemente, alla luce dell’attuale consistenza del
patrimonio netto al 30 giugno 2005 nonché del rapporio debt/equity, si rende necessaria e non pin
dilazjonabile una iniezione éi capitale atta a sostenere la realizzazione del Piano Industrale 2005-
2008.

Per una migliore comprensione del contenuto dells relazione sernestrale e delle conclusion ds noi
tagghuiie all’esito della revisione contabile limitata della stessa, si rende opportuno ripercorrers i pidy
—-significativi cventi--intme—:nuﬁ—nelfarso-dt:gliﬁlﬁ@@g@;-------7-- e — -

a) Per tener conto di aleuni nuovi contesti dello scenario di riferimento, la Societa in data 14 aprile
2005 aveva rimoduleto il propric Piano Industriale 2005-2008 approvato dal Consiglio di
Amministrazione il 20 settembre 2004, che prevedeva la riarticolazione delle attivita del Gruppo
in due distinte compagini sociali (Alitalia — Linec Aerce ltaliane S.p.A. ed Alitalia Servizi S.p.A)
e I'investimento di un soggetto pubblico, successivamente individuato in Fintecna — Finanziaria
per i Settori Industriale e def Servizi S.p.A,, (di seguito “Fintecna”) in Alitalia Servizi 8.p.A. (d
seguite “Alitalia Servizi), La rimodulazione del Pisno Industriale prevede, tre l"altro, la
coperturz dei fabbisogni finanziari di Alitalin attraverso la ristrutturazione del prestito
obbligazionario convertibile, 1'accensione di muovi finanziamenti gssistiti da garanzia ipotecaria
su geromobili di proprietd & una consistente operazione di ricapitalizzazione. A tale risguardo si
segnala quanto segue: :

* Per quanto concerne la ristrutturazione del prestito obbligazionario convertibile, in data 29
luglio 2005 & state approvata da parte dell’ Assemblea degli Obbligazioniati e deli’Assemblea”
degli Azionisti ls proposta di modifica del Prestito Obbligazionario Convertibile che ha
comportato il differimento della scadenza dello stesso dal 22 Iuglic 2007 al 22 luglio 2010 &
I"aumento del tasso d’interesse anmuo dal 2,9% al 7,5% a decorrere dal 4 agosto 2005,

* Per quanto riguarda I’accensione di nuovi finanziamenti la Societ2 ha ottenuto da parte di un
primario istituto finanziario che opera ncl settors, una proposta di finapziamento a medio-
lungo termine fino ad un amrmontare massimo di 485 milioni di dollari USA, essistito da
garenziz ipotecaria su acromobili di proprietd Alitalia. Tale proposta di finanziamento &
peraliro subordinata alla realizzazione dell’aumento di capitale.

* Con riferimento alla prevista ricapitslizzazione della Societd, in data 7 gingno 2005 la
Commissione Buropea, che zveva precedentemente avviato un procedimento formale
d’indagine sulla conformita del Piano Industriale alla normative comunitatia in maters di
Aluti di Stato, ha espresso parere favorevole, convenendo che le previste operazioni di
Heapitalizzazione di Alitalia ed Alitaliz Servizi non contengono At di Stato. Nella
formulazione del parere favorevole espresso dalla Commissione Europea, figura anche
I'"irmpegno alla restituzions del cosiddetto “prestito ponte” di Euro 400 milioni,
precedentemente autorizzato dalla Commissions ¢ garantito dallo Stato Italisno, subito dopo
la conclusione dell’operszione di ricapitalizzazione e, comungue, entro il 31 dicembre 2008,
Con riferimento alla concessione della garanzia dello Stato sul “prestito ponte” le Autorita
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italiane si erano inolire impegnate a privatizzare la Compagnia entre un anno dalla
concessione di detta garanzia,

* Ancora con riferimento alla prevista operazione di ricapitalizzazions, 1’Assemblea
Straordinaria degli Azionisti del 29 luglio 2005 ha attribuito al Consiglio di Amministrazions
Iz delegs, da esercitarsi entro il 31 dicembre 2005, ad aumentare il capitale socjale fino ad
Euro 1,2 miliardi.

* Sempre con riferimento alla richiamata opetazione dj ricapitalizzazione, in data 19 aprile
2005 un primario istituto finanzisro ha rilasciato formale impegno & sottoscrivere un
conitatto finalizzato a garantire e/o far garantize il buos esito dell’operazione di aumenie i
capitele (di seguito“Contratto di Garanzia”), subordinando tale impegno al verificarsi ed gl
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-hon-venirmeno, entro la data di sottoscrizione del Contratto di Garanzia, df alcuie condizioni.

WTEHEﬁﬁiEibxﬁ,ﬁ tra I*altro, prevedono che:

- per ogni eventuale modifica riguardante il Piano Industriale 2005-2008, i dati e e
informazioni utili a confermare I’implementazione del Budget 2005 ¢ del Piano di Alitalia
siano comunicati all’istituto finanziario e che tali modifiche non siano di dlevanza tale da
pregiudicare il buon esito dell’aumento di capitale o da sconsigliare ["avvio;

- un’altta istituzione finanziarle italiana, identificata da Alitalia d’intesa con listitute
finanziario, affianchi quest’ultimo, in qualiti di global eoordinator e/o bookrunner, nells,

costituzione e direzione del Consorzio di Garanzia;

- sia stato formalizzato I’accordo con uno o pit soggetti per I"ingresso nsl capitale &
Alitalia Servizi e si petfezioni tale ingresso;

- le attivitd di due diligence che dovranno essere sondotte dal/dai global ooomdinator
abbiano un esito positivo e sianc considerste soddisfacenti ai fini dell’asecuzions
dell’operazione: ' : ,

- D'inizio della trattazione dei diritti di opzione avvenga non oltre il 14 novembre 2005,

* Con riferimento al previsto ingresso di soggetti terzi nel capitale di Alitalia Servizi gi2 in data
26 maggio 2005 la Societd aveva stipulato un contratto con Fintecns relativeo ella cessione, in
fasi successive, di una partecipazione di controllo in Alitalia Servizi. 1"efficacia dell’accordo
¢ peraltro anch’essa subordinata alla sottoscrizions con uma o pill primarie istituzioni
finanziarie di un Contratio di Garanzia che contenge idonei impsgni a garantire il buon esito
di un aumento di capitale di entitd-adeguata a sostenere I’athiazione del Piano,

b) A seguito del consolidamento del trend crescente dei prezzi del carburgnte, in data 14 ottobre
2005, il Consiglio di Amministrazione della Societd, come riportate in un comunicato stampa
emesso in pari data, ha approvato un ulteriore aggiomamento del Piano Tudustriale, caratterizzato
dall’ineremento delle previsioni di costo del carburante pet il periodo di piane 4 circe il 40%
rispetto al precedente Piano Industriale gia eggiomato nell’sprile 2005, con un impatfo negativo
stimato dalla Compagnia in oirca Bure 320 milioni per il solo esercizio 2006,

In relazione a tale ulteriore aggiomamento del Piano Industriale si segnala in particolare quanto
segue;



e Le misute identificate 2] fine & preservare i livelli di redditivita attesi dal piatio, dguardano
I’anticipazione nel corso del 2005 di alcuni interventi di ristrutturezione e di alouni progetti di
efficientamento, gid declinati dalle precedenti versioni di Piano Industriale, nonché
Vattivazione di un insieme d misure addizionali sul network, sui proventi, sugli
approvvigionamenti ¢ sul costo del Javoro.

* Con niferimento in particolare al costo del lavoro, & stato raggiunto il 12 ottobre 2005 con le
principali organizzazioni sindacali wn accordo che ha come obiettivo il raggiungimento di
maggiorl efficlenze per un valore di Euro 65 milioni a pattire dall'anno 2006, da oftenere
mediante recuperi di flessibilitd, razionalizzazioni ed un pit completo utilizzo degli
ammortizzatori sociali. Con tale accordo le perti si sono impegnate 2 definire entro il 28
ottobre 2005 le necessaric misure attraverso specifiche intese pet ciescima categora
‘professionale -di lavoratori. La defimizione di tali misure non & al momento ancora stata
raggiunta. Inolire, per quanto riguarda 1’accordo sindacale stipulato in data 12 settembre 2005,
con il quile & stato definito il piano di collocazione in Cassa Intograzione Guadpgni del
personale di terra Alitalia ed Alitalia Servizi, la Societs & allo stato in attesa dell’attivazions
del “Fondo Speciale di solidarietd per il sostegno del reddito, dell’ocenpazione e dellg
riconversione e riqualificazione professionale del personale del settore del Trasporto Aereo™,
L’INPS ha date istruzioni alle aziends del settore per I’effettuazione delle prestazioni previste
dalla Legge 3 dicembre 2004, n, 251 al fine di rendere pienamente operativo il Fondo in
oggetto. Allo scopo di attivare le funzioni delly Cassa Integrazione Guadagni gib dal 1°ottobre
2005 e Societs, nel frattempo si sono rese disponibili ad anticipare mensilments sia il
trattamenito di integrazione salariale che il relativo trattamento integrativo a carico del Fondo
Speciele de] Settore de] Trasporto Aereo,

* L’aggiornamento del Piano Industriale recepisce anche i benefici aitesi dalle misure previste
dal Decreto Legge n. 211 del 17 ottobre 2005 (di seguito “requisiti & sistema™), non ancora
convertito in legge, emanato allo scopo di riequilibrare la distribuzione dei margini delie
imprese che operano nel settore del trasporto aeteo italianc. La Societh stima che tali misure,
unitamente ad alouni provvedimenti che dovranno essers presi dalle Autoritd di seftore
(ENAC ed ENAV), nonché dall’ Amministrazione Finanziara, abbiano un impatto positivo
per Alitalia di circa Euro 85 milioni nel 2006 e di cirez Ruro 50 milioni per ciascuno dei
successivi anni di piano.

In ogni caso, anche nel contesto del deseritto wlteriore nggiomamento del Piano Industriale, il
perfezionamento della prospetiata ricapitalizzazione della Societd, permane presupposto essenziale
per il successivo sviluppo del piano stesso,

c) A tale riguardo, pur essendo in corso le attivita preparatorie per giungere alia costituzione del
Conserzio di Gatanzia, non abbiamo ad oggi evidenza del fatto che, pur nella immediata
prossimitd.dello scadere del termine dell*impegno & sottoscrivere il Contratto di Garanzia aleune
condizioni poste dall'istituto finanziado per la costituzione del Consorzio di Garanzia siano da
ritepersi avverate © comungue ritepute dal predetto istituto finanziario non ostative al
petfezionamento dell’operazione. Tra queste:

* non abbiamo avuio conferme del fatto che l¢ modifiche 2l Piano Industrials boste in essere
dalla Compagnia per contrastare gli effetti negativi dei mutementi di scenario intervenuti
dopo la sottoscrizione della lettera di intenti non siano da tale istitato Ctenute di rilevanza tale
de pregiudicare il buon esito dell’sumento di capitale né del fatto che le atiivitd di due



diligence previste e condotte abbiano avuto un esito positivo e sianoe considerate soddisfacenti
ai fini dell’esecuzione dell’operazione, secondo il ragionevole ghudizio dell’istituto stesso;

* non si & perfezionsta I’intesa con altra primaria isfituzione finanziarig jtzliana che & previsto
affianchi 1'istituto finanziatie. in qualitd di global coordinator e bookrurner, né si ¢ ad oggi
pervenuti alls costituzione di un Consorzio di Garanzia;

* non & stato perfezionato I'ingresso di Fintecna nel capitale di Alitelia Servizi, ingresso che
Fintecna stessa ha condizionato, sospensivamente, z sua volta, alla sotfoscrizione del
Contratto di Garanzia.

Gli Amrministratori hanno redatto la relazione semestrale a1 30 giugno 2005 s=condo principi e criteri
di continuitd azlendale.

Come indicato, tale impostazione presuppone che la positivz valutazione dellistifuto finanzierio sulla
sussistenza delle predette condizioni — valutazione perd attalmente in corse e di esclusiva
competenza dell’istituto stesso il cui esito nop & pertento enticipabile con certezza - consents la
rezlizzazione dell’aumento di capitale sociale necessario a fipariziare Pattivita e ghi interventi previsti
del Piano Industrigie. Come gia descritto, il perfezionamento dell’aumento di capitale, rappresenta
condizione essenziale per assicurare i ripristino dell’equilibrie patrimoniale, sconomico e finanziario
della Societd e del Gruppo.

L'incertezza circa 'esito delle valutazioni riservate all'istifuto finanziario in metito alla sussistenza
delle condizioni necessarie per la sottoscrizione del Coatratto & Geranzia non consente peraltro, alla
luce dei vigenti principi di revisione di ritenere che alla data cdiemna, tatmine per "emnissione della
presente relezione, le previsioni in merito al perfezionamento dell’sumento di capitale si basino su
ragionevoli presupposti.

La sussistenza del presupposto della continuitd aziendalc della Societd e de] Gruppo poirebbe ritenersi
verificata qualora entro il termine di scadenza dell*impegtio assunto dall’istituto finanziario, fosse
possibile ottencre le evidenze necessarie m comprovare con ragionevole certezza il buon esito
dell’sumento di capitale,

5. Sulla base di quanto svolto, a causa della rilevanza dei possibili effetti connessi all’incertezza descritta
nel precedente paragrafo 4., non stamo in grado di esprimetci sulla conformita de; prospetti contabili ¢
delle telative note esplicative ed integrative della Societd e consolidati, identificati nel patagrafo 1,
della presente relazione, ai criter previsti dal regolaments Consch adottato con delibeta n. 11971 del
14 maggio 1999 e successive modifiche ¢d integrezioni. '

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.
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Luca Petroni
Socio

Roma, 31 ottobre 2008




ALITALIA - LINEE AEREE ITALIANE S.P.A.
OSSERVAZIONI COLLEGIO SINDACALE
SULLA RELAZIONE SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2005

It Collegio Sindacale, nominato in data 27 gingno 2005, con riferimento alla Relazione
Semestrale al 30 giugno 2005 approvata dal Consiglio di Amministrazione il 12
settembre 2005, visto quanto disposto dall’art. 81 del Regolamento Consob n. 11971
recante le norme di attuazione del D. Lgs. 24/02/98 n, 58, sentita la Societa di Revisione
incaricata ai sensi di legge, ritiene opportuno effettuare le seguenti osservazioni.

I prospetti contabili consolidati della Capogruppo e quelli individuali della Societ3, in
conformita alle norme per la loro redazione, riportano la configurazione del patrimonio
netto, tenuto conto della parziale copertura delle perdite deliberata dal’Assemblea degli
Azionisti dello scorso 27 giugno in occasione dell’approvazione del bilancio dell’esercizio
2004. Ii patrimonio netto consolidato ¢ pati, al 30 giugno 2005, a Euro 329,937 milioni.
La perdita netta semestrale consolidata ¢ risultata di Euro 122,409 milioni. Il patrimonio
netto contabile € pari, al 30 giugno 2005, a Euro 309,414 milioni. Ta perdita neita
semestrale della capograppo ¢ risultata di Euro 121,701 milioni.

In data 29 luglio 2005, I’Assemblea Straordinaria della Societa ha, tra Paltro, deliberato la
riduzione del capitale sociale a copertura delle perdite tisultanti dalla situazione
trimestrale al 31 marzo 2005 fino a € 291.232.531,18. 1l capitale sociale di Alitalia, come
da Statuto alla data del 28 ottobre 2005, ¢ di € 291.241.790,89, a seguito di intervenute
conversioni di obbligazioni in titoli azionari della Societa.

La relazione semestrale ¢ stata redatta dal Consiglio di Amministrazione della Societa
nelia prospettiva di continuazione dell’attivita aziendale, confidando nell’attuazione del
Piano Industriale 2005-2008 e, in particolare, nella realizzazione della ricapitalizzazione
societaria entro il termine del 31 dicembre 2005, sulla base delle linee strategiche
approvate dallo stesso Consiglio nella riunione del 12 settembre scorso e del documento
di Piano approvato nella riunione del 14 ottobre scorso.

[’assemblea degli obbligazionisti del 29 luglio scorso ha approvato la proposta formulata
dal Consiglio di Amministrazione delia Societa avente ad oggetto la ristrutturazione del
prestito obbligazionario “Alitalia 2,9% 2002 — 2007 convertbile”, con il differimento
della data di scadenza dal 22 lugiio 2007 al 22 luglio 2010 ¢ il contestuale aumento del
tasso di interesse annuo dal 2,9% al 7,5% e ha preso atto delle proposte del Consiglio di
Amministrazione all’Assemblea Straordinaria degli Azionist in ordine all’eliminazione
del valore nominale € alla riduzione del numero delle azioni rappresentative del capitale
sociale, mediante attribuzione agli aventi dititto di una nuova azione ogni n. 30 azioni
detenute, con conseguenti modifiche del Regolamento del prestito obbligazionario
“Alitalia 2,9% 2002-2007 convertibile”.



L’assemblea degli azionisti del 29 luglio scorso ha deliberato favorevolmente rispetto alle
proposte formulate dal Consiglio di Amministrazione aventi ad oggetto: 1) Peliminazione
del valore nominale delle azioni rappresentative del capitale sociale e la conseguente
modifica dell'art. 5 dello Statuto sociale; Z) la riduzione del capitale sociale da €
1.433.278.107,18 ad € 291.232.531,18 a copertura delle perdite di € 1.142.045.576
risultanti dalla Situazione Patrimoniale al 31 marzo 2005 e la conseguente modifica
dell’art. 5 dello Statuto sociale; 3) la riduzione del numero delle azioni rappresentative del
capitale sociale mediante attribuzione agli aventi diritto di una nuova azione ogni n. 30
azioni detenute; 'adozione di idonee misure a tutela di portatori di un numero di azioni
ed obbligazioni non multiplo di 30; 4) la delega al Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell’art. 2443 del codice civile, di aumentare, in una o pit volte, il capitale sociale a
pagamento e in via scindibile di un impotrto fino ad un massimo di € 1.200.000.000,00;
5 la rstruttarazione del prestito obbligazionario “Alitaia 2,9% 2002 — 2007
convertibile” in termini di differimento della data di scadenza dal 22 luglio 2007 al 22
luglio 2010 e contestuale aumento del tasso di interesse annuo dal 2,9% al 7,5%:
conseguente differimento del termine di emissione delle azioni a servizio del citato
prestito  obbligazionario; conseguente modifica del Regolamento di detto prestito
obbligazionario.

L’approvazione delle operazioni societarie nei termini prospettati dal Consigho di
Amministrazione costituisce un elemento necessario, ma non sufficiente, al fine di
implementare il percorso di ristrutturazione indicato nel Piano Industriale 2005-2008
rendendolo pienamente realizzabile dal punto di vista finanziario. A tal fine, infatti,
occorre anche che la ricapitalizzazione della Societa si realizzi in misura coerente con i
valori indicati nel Piano Industriale 2005-2008, entro il termine del 31 dicembre 2005,
tenuto conto del fatto che la misura dei fabbisogni finanziari del Gruppo deve
considerarsi comprensiva anche dellimpegno al rimborso del cosiddetto “prestito
ponte” ¢ che i nuovi finanziamenti necessari alla Societa sono subordinati alla
realizzazione dell’operazione di aumento di capitale sociale. Anche l'ingresso di Fintecna
nel capitale di Alitalia Servizi ¢, a sua volta, tra Paltro, condizionato sospensivamente alla
sottoscrizione di uno pit contratti con primarie Istituzioni bancarie ¢/o finanziarie che
contengano idonei impegni a garantire il buon esito dell’aumento di capitale.

In date 12 settembre 2005 ¢ 14 ottobre 2005, il Consiglio di Amministrazione della
Societa, a seguito delle modifiche intervenute nel contesto macroeconomico e di settore
successivamente all’approvazione del Piano Industriale 2005-2008, ha provveduto a
rimodulare alcuni aspetti del Piano definendo tre direttrici principali di intervento che,
nelle valutazioni formulate dal Consiglio di Amministrazione, dovrebbero consentire di
perseguire comunque gl obiettivi in esso previsti. Trattasi, in particolare, di alcuni
interventi di ristrutturazione e processi di efficientamento coerenti con il Piano
Industriale; dell’attuazione di azioni addizionali che consentano il riequilibrio strutturale
dell’effetto greggio; dell’emanazione da parte degli organismi competenti di misure di



razionalizzazione dell'industria del trasporto aerco. Per tali ultime misure, il Governo ha
emanato il decreto-legge n. 211 del 2005, in corso di conversione in legge in Parlamento.

In data 19 ottobre 2005 il mwanagement della Societa ha illustrato il Piano di tistrutturazione
¢ rilancio agli analisti finanziari ¢ ha predisposto un documento di presentazione per
Investitori Professionali come definiti nell’art. 30 paragrafo 2 del DD. Lgs. 58/98 e negli
artt. 25 e 31 paragrafo 2 del Regolamento Consob n. 11522 del 1 luglio 1998.

In data 21 ottobre 2005, la Societd ha trasmesso alla Consob bozza del Prospetto
Informativo relativo ali’Offerta in opzione ai Socl e a1 titolari di obbligazioni convertibili
di azioni della Societd nell’ambito dell’attivita volta all’ottenimento del nulla osta alla
pubblicazione del Prospetto Informativo.

Con lettera del 26 ottobre 2005, la Consob ha rappresentato che una compiuta
valutazione delle informazioni rportate nel Prospetto Informativo potra essere svolta
solo una volta ricevuti la documentazione ¢ 1 documenti di informazione concernenti, tra
Paltro, <<<< ... 7 contennti della relazione di revisione sulla relazione semestrale consolidata del Gruppo
Alitalia al 30 giugno 2005, nonché i contenuti delle attestazioni della societa di revisione sui dati
consolidati pro forma al 30 gingno 2005 del Grappo Alitalia — che assumono il deconsolidamento della
societd controflata Alitala Servii — ¢ sulle previsioni o alle stime di utili incluse nel wedesimo
prospeltn. ... >>.

In data odierna, la societa di revisione ha rilasciato la propria relazione alla Relazione
Semestrale dell’Alitalia del corrente esercizio nei termini che seguono: <<... a causa della
rilevansa dei possibili effetti connessi alla incertfegza descritta nel precedente paragrafo 4, non siamo in
grado di esprimerc sulla confornita dei prospetti contabili e delle relative note esplicative ed integrative
della societd ¢ consolidati, identificati nel paragrafo 1. della presente relagione, ai eriteri previsti dal
regolamento Consob adottate con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche ed
integrazions.>>. 1 motivi di tale conclusione sono illustrati nel paragrafo “4.” della
relazione della Societa di revisione, cui si rinvia per una completa analisi, che, peraltro,
codl termina: <<... La sussistenza del presupposto della continuita aziendale ... potrebbe ritenersi
verificata qualora entro il termiine di scadenga dellimpegno assunto dall’istituto finangzario, fosse
possibile otfenere le evidenze necessarie a comprovare con ragionevole certesza i buon esito dell anmento
di capitale. >>.

Fino al momento di sottoscrizione delle presenti osservazioni, non sono emersi elementi
che ostino alla realizzazione dell’'operazione di ricapitalizzazione, sempre che la predetta
impossibilita di esprimersi da parte della societa di revisione — ove costituisca elemento
ostativo dell’operazione di cui sopra — sla positivamente superata attraverso
Pottenimento delle richieste <<... evidenze necessarie a comprovare con ragionevole certezza il
buton esito dell anmento di capitale>> .

L’adeguata e tempestiva realizzazione della prospettata operazione di ricapitalizzazione
rappresenta la condizione essenziale per consentire il raggiungimento dell’equilibrio



patrimoniale, economico e finanziario di Alitalia sulla base del Piano Industriale 2005-
2008 ¢, quindi, assicurare alla Societa il mantenimento della prospettiva di continuita
aziendale assunta nella Relazione semestrale.

Roma, 31 ottobre 2005 IL COLLEGIO SINDACALE



